STELLUNGNAHME

DES VERWALTUNGSRATS DER PERFECT HOLDING SA ZUR VERFUGUNG DER UBERNAHMEKOMMISSION VOM 26. APRIL 2013 BETREFFEND FESTSTELLUNG
DER BORSENRECHTLICHEN UNGULTIGKEIT DER OPTING-OUT-KLAUSEL IN ARTIKEL 9 DER STATUTEN

Der Verwaltungsrat der Perfect Holding SA (<Perfect> oder die
«Gesellschaft] wurde von der Ubernahmekommission aufge-
fordert, sich zur Verfigung der vorerwdhnten Kommission vom
26. April 2013, in welcher die bérsenrechtliche Ungiltigkeit der
in Arfikel @ der Statuten enthaltenen Opting-outKlausel fesigestellt
wird (die «Verfigung»), zu Gussern, und nimmt gemdss Artikel 61
Abs. 3 UEV wie folgt Stellung:

B 1. HINTERGRUND DER VERFUGUNG

Die vorliegende Stellungnahme erfolgt im Zusammenhang mit
der Verfigung der Ubernahmekommission iber die Abweisung
des von einer Gruppe von Akfiondren bestehend aus den Her-
ren Stephen Grey und Nicholas Grey sowie den Unternehmen
Grover Ventures Inc. und Haute Vision SA (die «Aktiondrsgruppe»)
gestellien Antrags, die bérsenrechiliche Giltigkeit der von der or-
dentlichen Generalversammlung der Perfect vom 27. April 2007
angenommenen Opting-outKlausel zu bestdtigen (der «Antragp).
Der Hintergrund der Verfigung kann kurz wie folgt zusammenge-
fasst werden:

- Die Akfionéirsgruppe, die gegeniiber der SIX Swiss Exchange als
solche gemeldet wurde, halt heute, nach der vor Kurzem im Rah-
men der Akquisifion des englischen Unternehmens Oxygen Aviation
Limited erfolgten Kapitalerhdhung, 54.86% der Stimmrechte der
Perfect. Die Aktiondrsgruppe hielt vorher 67.52% der Stimmrechte
aufgrund ihrer massgeblichen Beteiligung an mehreren Kapitaler-
héhungsrunden der Gesellschaft (wovon die lefzte im Juli 2008
stattfand).

» Die OptingoutKlausel, welche Gegenstand der Verfigung ist,
wurde anl@sslich der ordentlichen Generalversammlung vom 27.
April 2007 von den verfretenen Stimmen und ohne die Stimmen
der Mitglieder der Akfiondrsgruppe, die an der Abstimmung nicht
teilnahmen, um jeglichen Einfluss auf die Entscheidung der Ge-
neralversammlung auszuschliessen, fast einstimmig angenommen.
Die Gilligkeit dieser Klausel wird aus zivilrechtlicher Sicht in keiner
Weise in Frage gestellt.

» Kurz nach der erwdhnten Generalversammlung sfellien gewisse
Mitglieder der Akfiongrsgruppe im Rahmen ihrer Beteiligung an
den Sanierungsbemihungen der Gesellschaft bei der Ubermnah-
mekommission einen Antrag auf Gewdhrung einer Ausnahme von
der Pflicht zur Unterbreitung eines &ffentlichen Kaufangebots. Die
Ubermahmekommission entschied, die beantragte Ausnahme zu
gewdhren, und verwies darauf, dass die OptingoutKlausel aus
bérsenrechtlicher Sicht materiell selekiiv sei und damit beziiglich
der damaligen Mitglieder der Akfionarsgruppe unwirksam, was
die fraglichen Sanierungsmassnahmen betreffe, wobei sie sich
jedoch dennoch das Recht vorbehielt, die Zuléssigkeit der Opting-
outKlausel zu prifen, falls sich ein konkreter Fall ergeben sollte.

- Die Tatsache, dass die Giltigkeit der Opting-outKlausel be-
ziglich der Mitglieder der Aktionérsgruppe von der Ubernahme-
kommission in Frage gestellt wurde und die im Okiober 2012
erfolgte Anderung der Praxis der Ubernahmekommission bei
Opting-outKlauseln, die als materiell selektiv angesehen wer-
den, hat zu einer Rechtsunsicherheit gefihrt, die fir die Umset-
zung von Expansionsvorhaben der Gesellschaft, welche sich im
Hinblick auf eine Stérkung der Grundlagen der Tétigkeiten der

PerfectGruppe als interessant erweisen kénnten, moglicherwei-
se nachteilig ist.

- Daher hat die Aktiondrsgruppe nach einem ersten informellen
Meinungsaustausch zwischen der Gesellschaft und der Ubernah-
mekommission beziglich der Frage der bérsenrechtlichen Giltig-
keit der in Artikel @ der Statuten enthaltenen Opting-outKlausel bei
der Ubernahmekommission den Antrag gestelll, um die Rechtslage
ausdriicklich klarzustellen.

- Die Ubernahmekommission hat am 26. April 2013 eine negati-
ve Verfigung erlassen; die enfsprechenden Erwéigungen werden in
der nachfolgenden Ziffer 4 wiedergegeben.

B 2. STELLUNGNAHME DES VERWALTUNGSRATS

Die Ubernahmekommission hat den Verwaltungsrat im Rahmen der
Prifung des Anfrags um eine Stellungnahme gebeten und dieser
hat angesichts der bekannten Fakten und der Praxis der Ubernah-
mekommission hinsichtlich der bérsenrechtlichen Giltigkeit von sta-
tutarischen Opting-outKlauseln erwdgt, dass die Opting-outKlausel
von Artikel @ der Statuten der Gesellschaft als voll gillig und wirk-
sam zu anzusehen ist, und zwar aus den folgenden wesentlichen
Grinden:

- Die Opting-outKlausel wurde anlgsslich der ordentlichen Gene-
ralversammlung vom 27. April 2007, also vor beinahe sechs Jah-
ren, angenommen. Diese Klausel wurde zu einer Zeit eingefihrt,
als die Situation der PerfectGruppe von ihrer heutigen Situation
grundlegend verschieden war, da die Gruppe, die damals 4M
Technologies hiess, im CDROMBereich téfig war und aufgrund
wirtschaftlicher Schwierigkeiten in diesem Tétigkeitsbereich wieder-
holt Sanierungsmassnahmen durchfihren musste. VWenn also die
OptingroutKlausel von der Ubernahmekommission beziiglich eines
bestimmien Sachverhalts von 2007 als materiell selektiv angese-
hen wurde, so rechtfertigt sich eine derartige Beurteilung im Hin-
blick auf die grundlegend verschiedenen heutigen Bedingungen
nicht mehr, was Gbrigens auch schon nach der dlfen Praxis der
Kommission erkannt wurde, gemdss welcher die Giltigkeit einer
solchen Klausel nach Ablauf einer Frist von finf Jahren nach der
Annahme der entsprechenden Klausel nicht mehr in Frage gestellt
werden sollte.

- Die Opting-outKlausel von Artikel @ der Statuten wurde angenom-
men, ohne dass die Mitglieder der Aktiondrsgruppe in irgendeiner
Weise an der Abstimmung teilnahmen. Die Klausel wurde von den
stimmenden «Minderheitsakiiondren» sogar beinahe einstimmig an-
genommen; nur 1.4% von ihnen stimmten dagegen oder enthielten
sich der Stimme. Die OptingoutKlausel widerspiegelt daher klar
den Willen der Akfionédre der Gesellschaft, die sich im April 2007
Gusserten, und gemdss Verwaliungsrat bestehen keine besonde-
ren Umstéinde, welche es rechtfertigen wiirden, die sich aus der
Abstimmung der «Minderheitsakiiondre» ergebende Annahme der
Richtigkeit in Frage zu stellen.

- Die Enfscheidung zur Einfihrung der Opting-outKlausel wurde
von der Generalversammlung aufgrund von Informationen getrof-
fen, die der Verwalungsrat hinsichilich der Auswirkungen einer
solchen Klausel erachtet transparent und vollstéindig gewesen zu
sein, so dass die Akfiondre der Gesellschaft in voller Kenntnis der
Sachlage iber die Annchme dieser Klausel abstimmen konnten.

Der Verwaltungsrat hat zur Kenntnis genommen, dass die Ubernah-
mekommission diese Beurteilung der Abstimmung der Generalver-
sammlung vom 27. April 2007 nicht feilt, und hat daher beschlos-
sen, auf einen entsprechenden Antrag der Akiiondrsgruppe hin, die
Frage der Bestatigung der Giltigkeit der in Artikel @ der Statuten
enthaltenen Opting-outKlausel anlgsslich der néchsten Generalver-
sammlung vom 24. Mai 2013 den Aktiondren zur Abstimmung
vorzulegen, und stellt dazu den Akfiondren transparente und voll-
sténdige Informationen beziiglich der Griinde und Auswirkungen
einer solchen OptingoutKlausel zur Verfigung.

* Mangels der von der Ubemnahmekommission gewiinschten Fest
stellung der bérsenrechilichen Giltigkeit der Opting-outKlausel
wird es durch die Besfdtigung ihrer Giltigkeit durch die Akfions-
re anlgsslich der néichsten Generalversammlung erméglicht, eine
Ungewissheit auszurdumen, die gegenwadrtig nachteilig ist fir die
Umsetzung der Wachstumsvorhaben von Perfect im Hinblick auf
eine Beschleunigung der geschdfilichen Entwicklung der Perfect-
Gruppe. Denn der Bereich Dienstleistungen der Geschéftsluftfahrt,
der gleichzeitig sehr international und sehr fragmentiert ist, ist heute
ginstig fir Unternehmenszusammenschlisse und Unternehmens-
kooperation, und der Verwaltungsrat hat seit 2009 sein Inferesse
an solchen Vorhaben bekundet. Je nach Grésse und Bewertung
der an einer entsprechenden Transaktion beteiligten Unternehmen
sowie auch deren Modalitgten, kénnte jedoch die Umseizung ei-
nes Expansionsvorhabens durch Infegration anderer Unfernehmen,
gegebenenfalls verbunden mit der Ubertragung von Akfien, oder
andere denkbare Formen von Transaktionen, bei der Gesellschaft
zu einem Konfrollwechsel fohren. Damit konkrete Verhandlungen
mit allenfalls interessierten Partnern gefihrt werden kénnen, ist es
daher sehr wichtig fir den Verwaltungsrat von Perfect, dass die
Gilligkeit der in den Statuten enthaltenen Opting-outKlausel aus-
driicklich und definitiv festgestellt wird.

B 3. INFORMATIONEN UBER ALLFALLIGE
INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat der Perfect setzt sich aus drei Mitgliedern zu-

sammen: Herr Jean-Claude Roch, Président, Herr Stephen Grey

und Frau Anouck Ansermoz.

Herr Stephen Grey ist Mitglied der Akfiondrsgruppe, die eine
Beteiligung von 54.86% der Stimmrechte der Perfect hélt, und
z6hlt als solcher zu den Antragsstellern, die den Gegenstand der
vorliegenden Stellungnahme bildenden Anfrag gestellt haben. Er
hat daher im Zusammenhang mit der vorliegenden Stellungnahme
des Verwaliungsrats auf die Teilnahme an jeglichen Diskussionen
verzichtet und sich jeglicher Abstimmungen enthalten.

Herr Jean-Claude Roch, Président des Verwaltungsrats, der zu-
dem die Funktionen von CEO und CFO der PerfectGruppe ausib,
und Frau Anouck Ansermoz, die von ihrer Funktion als CFO im Juni
2012 zuriickgetreten isf, aber weiterhin als Consultant gewisse Auf-
gaben fir die PerfectGruppe Gbemimmt, haben die vorliegende
Stellungnahme dllein gefasst. Sie befinden sich in keinerlei Inferes-
senkonflikt beziiglich des Gegenstands des Antrags.

Da Herr Jean-Claude Roch die Funkfionen von CEO und CFO
der PerfectGruppe ausiibt, verfigt das Management der Gruppe
iber keine weiteren Mitglieder. Die anderen Fihrungskréifte der

Gruppe sind bei den operativen Tochtergesellschaften tétig. Aus-
serdem befindet sich keine der anderen Fihrungskréfte in einem
Interessenkonfliki beziglich des Gegenstands des vorliegenden
Antrags.

B 4. ENTSCHEID DER UBERNAHMEKOMMISSION

Mit Verfigung vom 26. April 2013, welche in voller Lange auf
der Internetseite www.iakeover.ch abrufbar ist, hat die Ubernahme-
kommission wie folgt entschieden:

1. Der Antrag vom 22. Februar 2013 von Stephen Grey, Nicholas
Grey, Grover Ventures Inc. und Haute Vision SA wird abgewiesen.
2. Die Ubemahmekommission stellt fest, dass die in Art. 9 der
Statuten der Perfect Holding SA enthaliene Opting-outKlausel ge-
geniber jedem Aktiondr oder jeder Gruppe von Akfiondren, der
bzw. die in Zukunft den Grenzwert von 33 1,/3% der Stimmrechte
iberschreiten wird, keinerlei Wirkung entfaltet.

3. Der Verwaltungsrat der Perfect Holding SA wird innerhalb von
sechs Bérsentagen ab Zustellung der vorliegenden Verfiigung eine
Stellungnahme im Sinne von Art. 61 Abs. 3 UEV veréffentlichen.
Er wird davon bei der Ubermahmekommission zuerst einen Entwurf
und dann das unterzeichnete Original einreichen und sie Uber die
genauen Moddlifgten der Veréffentlichung informieren.

4. Die vorliegende Verfigung wird am Tag der Versffentlichung der
Stellungnahme des Verwaliungsrats der Perfect Holding SA auf der
Internetseite der Ubernahmekommission verdffentlicht, spatestens
sechs Bérsentage nach deren Zustellung.

5. Die Gebiihr zu Lasten von Stephen Grey, Nicholas Grey, Gro-
ver Venture Inc. und Haute Vision SA betragt CHF 25'000; sie
haften dafiir solidarisch.

B 5. EINSPRACHERECHT DER AKTIONARE

Ein Aktiondr, welcher mindestens 2% der Stimmrechte der Gesell-
schaft halt, ob ausibbar oder nicht, und der am Verfahren zum
Anrag bisher nicht teilgenommen hat, kann gegen die vorliegende
Verfigung geméiss Art. 56 UEV Einsprache erheben.

Die Einsprache ist bei der Ubernahmekommission (Selnaustrasse
30, Postfach, 8021 Zirich, Telefax: +41 58 499 22 91 oder
counsel@takeover.ch) innerhalb von finf Bérsentagen nach der
Vereffentlichung der vorliegenden Stellungnahme des Verwaltungs-
rafes einzureichen. Die Frist beginnt am ersfen Bérsentag nach der
Vereffentlichung der Stellungnahme zu laufen. Die Einsprache muss
einen Antrag und eine summarische Begrindung sowie den Nach-
weis der Beteiligung ihres Urhebers gemass Art. 56 UEV enthalten.

Bei Unstimmigkeiten oder Widerspriichen zwischen der franzési-
schen Originalversion und der vorliegenden Ubersetzung ist einzig
die franzésische Originalversion massgebend.

Etoy, 3. Mai 2013.

Fir den Verwaltungsrat:
Jean-Claude Roch, Président
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